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119.770.406,04 
119.770.406,04

2.048.995.707,72 
103.870.653,98
646.953.799,53
187.129.183,77

379.138.601,16 
77.539.484,67

3.146.529,93 
1.298.089.576,10

638.610.326,45
500.289.947,17

0,00
4.712.439,14

0,00
40.476.863,34

114.000.000,00
81.678,11

0,00 
332.141.594,07 
103.254.393,10

58.028.657,71
39.580.399,27

5.645.336,12
53.034.126,01

175.853.074,96
14.915.900,04 

108.179.783,49 
19.804.902,98
77.707.848,37
10.667.032,14
16.132.725,16 
72.033.065,57 

-63.942.803,68
2.648.226.378,41 
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A) Neopredmetena sredstva
I. Druga neopredmetena sredstva

B) Finančne naložbe
I. Zemljišča in zgradbe
II. Finančne naložbe v povezanih podjetjih in kapitalske udeležbe

1. Deleži pri povezanih podjetjih

3. Kapitalske udeležbe

III. Druge finančne naložbe
1. Delnice in drugi vrednostni papirji s spremenljivim donosom
2. Obveznice in drugi vrednostni papirji s stalnim donosom
3. Deleži v investicijskih skladih
4. Posojila, zavarovana s hipotekami
5. Predplačila na police
6. Druga posojila
7. Dobroimetja pri kreditnih institucijah

IV. Depozitne terjatve iz prevzetega pozavarovanja
C) Finančne naložbe življenjskega zavarovanja, vezanega na enote skladov in indeks
D) Terjatve

I. Terjatve iz dejavnosti neposrednega zavarovanja
1. do zavarovalcev
2. do zavarovalnih posrednikov
3. do zavarovalnic

II. Obračunske terjatve iz dejavnosti pozavarovanja
III. Druge terjatve

E) Sorazmerne obresti
F) Druga sredstva

I. Opredmetena osnovna sredstva (razen zemljišč in zgradb) ter zaloge
II. Tekoča dobroimetja pri kreditnih institucijah in gotovina
III. Druga sredstva

G) Aktivne časovne razmejitve
H) Aktivni odloženi davki
I) Poravnalne postavke med oddelkičasovne razmejitve
BILANČNA VSOTA

4.  Obveznice in drugi vrednostni papirji ter posojila podjetjem, s katerimi je družba povezana z 
deležem v kapitalu

2.  Obveznice in drugi vrednostni papirji povezanih podjetij ter posojila povezanim podjetjem

BILANCA STANJA Z DNE 31. DECEMBRA 2019
AKTIVA Škodno/nezgodno zavarovanje

V EUR
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0,00 2.750.841,74 122.521.247,78 60.925 
0,00 2.750.841,74 122.521.247,78 60.925

1.671.114.787,28 15.299.219.702,45 19.019.330.197,45 18.731.039 
104.499.082,75 317.152.863,24 525.522.599,97 521.602
311.641.101,95 998.337.397,34 1.956.932.298,82 1.742.759
235.081.885,51 490.097.622,00 912.308.691,28 684.898

68.242.728,11 475.757.919,33 923.139.248,60 911.559 
1.268.360,55 22.828.315,03 101.636.160,25 102.087

7.048.127,78 9.653.540,98 19.848.198,69 44.215 
1.254.974.602,58 13.983.729.441,87 16.536.793.620,55 16.466.603

107.313.453,72 3.572.395.954,09 4.318.319.734,26 4.244.623
1.031.038.998,73 9.501.180.600,45 11.032.509.546,35 11.181.262

245.313,51 72.151,03 317.464,54 1.684
74.475.375,64 401.993.295,63 481.181.110,41 455.787

0,00 5.709.732,87 5.709.732,87 6.801
41.901.460,98 394.289.481,01 476.667.805,33 356.349

0,00 108.088.226,79 222.088.226,79 220.097
0,00 0,00 81.678,11 75
0,00 5.054.505.438,93 5.054.505.438,93 4.792.046 

3.709.325,01 39.744.006,77 375.594.925,85 319.849 
2.526.910,79 19.524.175,15 125.305.479,04 126.429
1.198.916,44 14.533.552,01 73.761.126,16 76.190

0,00 4.000.256,11 43.580.655,38 42.469
1.327.994,35 990.367,03 7.963.697,50 7.770

0,00 174.620,43 53.208.746,44 49.969
1.182.414,22 20.045.211,19 197.080.700,37 143.451

16.484.900,79 159.064.526,47 190.465.327,30 203.170 
24.316.933,26 398.979.464,43 531.476.181,18 492.139 

0,00 213.696,61 20.018.599,59 21.944
24.316.933,26 366.765.767,82 468.790.549,45 393.934

0,00 32.000.000,00 42.667.032,14 76.261
0,00 6.128.776,73 22.261.501,89 23.148 

9.054.730,92 24.300.480,22 105.388.276,71 83.137 
-97.238.527,54 161.181.331,22 0,00 0 

1.627.442.149,72 21.145.874.568,96 25.421.543.097,09 24.705.453 
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Zdravstveno zavarovanje
V EUR

Življenjsko zavarovanje
V EUR

Celotno poslovanje 2019
V EUR

2018
V EUR



 78 

254.954.796,01 
10.000.000,00
10.000.000,00

113.953.147,43
0,00

113.953.147,43
17.066.026,46

1.000.000,00
16.066.026,46
33.761.255,00
80.174.367,12

101.445,18
320.000.000,00 

1.245.491.478,94 
95.493.131,44

103.062.977,45
-7.569.846,01

0,00
0,00
0,00

939.889.068,94
1.477.002.499,82

-537.113.430,88
16.975.009,98
23.271.906,00
-6.296.896,02

196.912,47
196.912,47

176.850.055,00
16.087.301,11
16.827.839,52

-740.538,41
0,00 
0,00

204.763.488,08 
12.188.054,00
77.104.603,00

0,00
115.470.831,08
205.388.410,37 
390.020.954,57 
130.486.881,07

82.423.030,03
24.354.102,93
23.709.748,11
19.781.243,63

447.233,17
239.305.596,70

27.607.250,44 
2.648.226.378,41 
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A) Lastniški kapital
I. Osnovni kapital

Nominalni znesek
II. Kapitalske rezerve

1. vezane
2. nevezane

III. Rezerve iz dobička
1. Zakonska rezerva
2. Proste rezerve

IV. Rezerva za tveganje
V. Bilančni dobiček

od tega preneseni dobiček

B) Podrejene obveznosti

C) Zavarovalno-tehnične rezervacije v lastni udeležbi
I. Prenosne premije

1. Skupni izid
2. Delež pozavarovateljev

II. Aktuarska rezervacija
1. Skupni izid
2. Delež pozavarovateljev

III. Rezervacija za še ne poravnane škodne zahtevke
1. Skupni izid
2. Delež pozavarovateljev

IV. Rezervacija za od uspešnosti neodvisna vračila premij 
1. Skupni izid
2. Delež pozavarovateljev

V. Rezervacija za od uspešnosti odvisna vračila premij oz. za udeležbo zavarovalca pri dobičku 
1. Skupni izid

VI. Izravnalna rezervacija
VII. Druge zavarovalno-tehnične rezervacije

1. Skupni izid
2. Delež pozavarovateljev

D) Zavarovalno-tehnične rezervacije življenjskega zavarovanja, vezanega na enote skladov in indeks
I. Skupni izid

E) Rezervacije iz rednega delovanja (nezavarovalno-tehnične)
I. Rezervacije za odpravnine
II. Rezervacije za pokojnine
III. Davčne rezervacije
IV. Druge rezervacije

F) Depozitne obveznosti iz oddanega pozavarovanja
G) Druge obveznosti

I. Obveznosti iz dejavnosti neposrednega zavarovanja
1. do zavarovalcev
2. do zavarovalnih posrednikov
3. do zavarovalnic

II. Tekoče obveznosti iz pozavarovanja
III. Obveznosti do kreditnih institucij
IV. Druge obveznosti

H) Pasivne časovne razmejitve

BILANČNA VSOTA

Škodno/nezgodno zavarovanje
V EUR

PASIVA
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53.217.261,03 231.119.452,18 539.291.509,22 501.900 
0,00 0,00 10.000.000,00 10.000
0,00 0,00 10.000.000,00 10.000

18.724.845,15 126.782.952,01 259.460.944,59 259.461
0,00 0,00 0,00 113.419

18.724.845,15 126.782.952,01 259.460.944,59 146.042
18.221.379,21 53.917.157,95 89.204.563,62 54.705

0,00 0,00 1.000.000,00 1.000
18.221.379,21 53.917.157,95 88.204.563,62 53.705
16.080.178,00 50.222.384,00 100.063.817,00 97.310

190.858,67 196.958,22 80.562.184,01 80.424
155.630,14 167.165,70 424.241,02 557

10.000.000,00 511.329.748,32 841.329.748,32 740.630 
1.512.535.453,13 15.145.202.055,18 17.903.228.987,25 17.588.262 

3.345.987,52 34.608.074,06 133.447.193,02 134.513
3.345.987,52 36.914.269,23 143.323.234,20 143.411

0,00 -2.306.195,17 -9.876.041,18 -8.898
1.437.799.292,90 14.604.387.713,40 16.042.187.006,30 15.848.363
1.437.803.608,00 14.632.528.840,78 16.070.332.448,78 15.882.618

-4.315,10 -28.141.127,38 -28.145.442,48 -34.255
54.593.723,00 252.457.665,84 1.246.940.457,78 1.135.742
54.593.817,00 256.113.421,62 1.787.709.738,44 1.685.473

-94,00 -3.655.755,78 -540.769.280,66 -549.731
15.390.000,00 0,00 32.365.009,98 29.962
15.390.000,00 0,00 38.661.906,00 36.303

0,00 0,00 -6.296.896,02 -6.341
1.300.000,00 253.122.464,18 254.619.376,65 263.628
1.300.000,00 253.122.464,18 254.619.376,65 263.628

0,00 0,00 176.850.055,00 159.645
106.449,71 626.137,70 16.819.888,52 16.409
106.449,71 626.137,70 17.560.426,93 17.115

0,00 0,00 -740.538,41 -706
0,00 4.778.057.045,09 4.778.057.045,09 4.559.532 
0,00 4.778.057.045,09 4.778.057.045,09 4.559.532

28.736.587,00 129.564.515,18 363.064.590,26 357.193 
3.725.654,00 21.858.440,08 37.772.148,08 36.912

22.878.151,00 96.362.223,00 196.344.977,00 172.455
0,00 737.022,52 737.022,52 35.375

2.132.782,00 10.606.829,58 128.210.442,66 112.451
4.409,10 33.910.987,70 239.303.807,17 249.880 

17.483.511,66 142.955.228,96 550.459.695,19 481.835 
1.965.131,49 69.123.663,28 201.575.675,84 149.879
1.489.970,64 59.259.689,22 143.172.689,89 110.862

0,00 9.863.974,06 34.218.076,99 32.833
475.160,85 0,00 24.184.908,96 6.184

9.430.276,00 5.250.808,38 34.462.328,01 20.171
0,00 0,00 447.233,17 489

6.088.104,17 68.580.757,30 313.974.458,17 311.296
5.464.927,80 173.735.536,35 206.807.714,59 226.221 

1.627.442.149,72 21.145.874.568,96 25.421.543.097,09 24.705.453 
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Zdravstveno zavarovanje
V EUR

Življenjsko zavarovanje
V EUR

Celotno poslovanje 2019
V EUR

2018
V EUR
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858.715.191,81 816.502 
857.673.690,14 817.761

1.379.485.585,44 1.308.090
-521.811.895,30 -490.329

1.041.501,67 -1.259
-1.508.838,94 -1.626
2.550.340,61 367

265,65 1 
5.493.295,10 5.767 

-567.563.097,52 -534.230
-534.609.069,20 -515.237
-800.314.763,03 -796.458
265.705.693,83 281.221
-32.954.028,32 -18.993
-35.151.921,80 -4.823

2.197.893,48 -14.170
-714.094,24 -551
-714.094,24 -551
-686.700,00 -551

-27.394,24 0
-7.965.757,66 -7.476 

-11.280.533,72 -10.124
3.314.776,06 2.648

-211.134.667,54 -200.376
-276.688.020,80 -262.620

-55.353.426,48 -54.812
120.906.779,74 117.056
-12.856.184,67 -28.969
-17.205.178,00 -13.870

46.769.772,93 36.798 

68.005.066,71 70.375 
10.340.512,22 8.433

9.188.261,58 8.855
43.802.908,32 28.180

2.291.015,59 12.099
1.804.847,81 12.532

577.521,19 276
-49.281.724,81 -49.941

-8.999.966,94 -9.960
-6.608.529,07 -6.365

-33.445.970,96 -32.822
-0,01 -193

-227.257,83 -601
-265,65 -1 

224.506,63 10 
-16.721,34 -123

65.700.634,47 57.118 
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Izračun zavarovalno-tehničnega izida:

1. Razmejene premije
Zaračunane premije

Skupni izid
Oddane premije pozavarovanja

Sprememba zaradi razmejitve premij
Skupni izid
Delež pozavarovateljev

2. Kapitalski donosi tehničnega posla

3. Drugi zavarovalno-tehnični prihodki

4. Odhodki za zavarovalne primere
Plačila za zavarovalne primere

Skupni izid
Delež pozavarovateljev

Sprememba rezervacije za še ne poravnane škodne zahtevke
Skupni izid
Delež pozavarovateljev

5. Povečanje zavarovalno-tehničnih rezervacij
Druge zavarovalno-tehnične rezervacije

Skupni izid
Delež pozavarovateljev

6. Odhodki za od uspešnosti neodvisno vračilo premij
Skupni izid
Delež pozavarovateljev

7. Odhodki za obratovalne stroške zavarovalnice
Odhodki za sklenitev zavarovanja
Drugi odhodki za obratovalne stroške zavarovalnice
Pozavarovalne provizije in deleži v dobičku na podlagi poslov, prenesenih na pozavarovalnice

8. Drugi zavarovalno-tehnični odhodki

9. Sprememba izravnalne rezervacije

ZAVAROVALNO-TEHNIČNI IZID

Izračun izida iz rednega delovanja (nezavarovalno-tehnični):

1. Prihodki iz finančnih naložb in prihodki od obresti 
Prihodki iz kapitalskih udeležb
Prihodki od zemljišč in zgradb
Prihodki od drugih finančnih naložb
Prihodki od popravkov vrednosti
Dobički iz odtujitve finančnih naložb
Drugi prihodki iz finančnih naložb in prihodki od obresti 

2. Odhodki za finančne naložbe in odhodki za obresti
Odhodki za upravljanje premoženja
Odpisi finančnih naložb
Odhodki za obresti
Izgube iz odtujitve finančnih naložb
Drugi odhodki za finančne naložbe

3. V izračun zavarovalno-tehničnega izida preneseni kapitalski donosi 

4. Drugi prihodki iz rednega delovanja (nezavarovalno-tehnični)

5. Drugi odhodki iz rednega delovanja (nezavarovalno-tehnični)

IZID REDNEGA POSLOVANJA NA PODROČJU ŠKODNEGA IN NEZGODNEGA ZAVAROVANJA

IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA ZA POSLOVNO LETO OD 1. JANUARJA DO 31. DECEMBRA 2019

ŠKODNO IN NEZGODNO ZAVAROVANJE 2019
V EUR

2018
V EUR
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402.004.447,52 391.271 
402.096.882,79 391.272
417.661.455,03 407.009
-15.564.572,24 -15.737

-92.435,27 -1
-92.435,27 -1

36.708.757,97 28.400 
25.200,47 38 

-262.807.096,65 -245.712
-260.403.809,65 -243.791
-260.864.681,40 -250.089

460.871,75 6.298
-2.403.287,00 -1.921
-2.325.017,00 -1.921

-78.270,00 0
-77.360.795,02 -81.883
-77.360.795,02 -81.883
-77.445.882,00 -81.993

85.086,98 110
-13.855.597,74 -14.225
-13.855.597,74 -14.225

-60.000,00 0 
-60.000,00 0

-54.820.558,42 -53.339
-44.018.120,35 -42.592
-16.468.906,27 -16.158

5.666.468,20 5.411
-1.364.483,28 -3.460 
28.469.874,85 21.090 

49.141.095,36 43.926 
2.510.644,86 70 
6.030.110,10 5.823

35.323.364,09 34.481
3.562.014,04 2.485
1.477.954,26 1.049

237.008,01 18
-12.432.337,39 -15.526

-2.363.474,43 -2.645
-4.904.866,89 -6.182
-5.154.296,02 -6.247

-6.403,06 -257
-3.296,99 -195

-36.708.757,97 -28.400
21.878,12 0 

28.491.752,97 21.090 
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Izračun zavarovalno-tehničnega izida:

1. Razmejene premije
Zaračunane premije

Skupni izid
Oddane premije pozavarovanja

Sprememba zaradi razmejitve premij
Skupni izid

2. Kapitalski donosi tehničnega posla

3. Drugi zavarovalno-tehnični prihodki

4. Odhodki za zavarovalne primere
Plačila za zavarovalne primere

Skupni izid
Delež pozavarovateljev

Sprememba rezervacije za še ne poravnane škodne zahtevke
Skupni izid
Delež pozavarovateljev

5. Povečanje zavarovalno-tehničnih rezervacij
Aktuarska rezervacija

Skupni izid
Delež pozavarovateljev

6. Odhodki za od uspešnosti neodvisno vračilo premij
Skupni izid

7. Odhodki za od uspešnosti odvisno vračilo premij
Skupni izid

8. Odhodki za obratovalne stroške zavarovalnice
Odhodki za sklenitev zavarovanja
Drugi odhodki za obratovalne stroške zavarovalnice
Pozavarovalne provizije in deleži v dobičku na podlagi poslov, prenesenih na pozavarovalnice

9. Drugi zavarovalno-tehnični odhodki
ZAVAROVALNO-TEHNIČNI IZID

Izračun izida iz rednega delovanja (nezavarovalno-tehnični):

1. Prihodki iz finančnih naložb in prihodki od obresti 
Prihodki iz kapitalskih udeležb
Prihodki od zemljišč in zgradb
Prihodki od drugih finančnih naložb
Prihodki od popravkov vrednosti
Dobički iz odtujitve finančnih naložb
Drugi prihodki od finančnih naložb in prihodki od obresti 

2. Odhodki za finančne naložbe in odhodki za obresti
Odhodki za upravljanje premoženja
Odpisi finančnih naložb
Odhodki za obresti
Izgube iz odtujitve finančnih naložb
Drugi odhodki za finančne naložbe

3. V izračun zavarovalno-tehničnega izida preneseni kapitalski donosi 

4. Drugi prihodki iz rednega delovanja (nezavarovalno-tehnični)
IZID REDNEGA POSLOVANJA NA PODROČJU ZDRAVSTVENEGA ZAVAROVANJA

ZDRAVSTVENO ZAVAROVANJE 2019
V EUR

2018
V EUR
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1.287.439.233,32 1.283.494 
1.285.551.871,94 1.280.952
1.300.587.599,42 1.294.649

-15.035.727,48 -13.697
1.887.361,38 2.542
1.913.787,16 2.566

-26.425,78 -24
501.987.115,19 518.736 
427.929.324,83 9.841 

2.220.498,33 2.541 
-1.664.160.816,60 -1.551.722 
-1.599.095.879,39 -1.547.382
-1.608.740.162,48 -1.554.801

9.644.283,09 7.419
-65.064.937,21 -4.340
-64.745.205,47 -4.130

-319.731,74 -210
-297.433.113,36 0 
-297.433.113,36 0
-293.543.829,10 0

-3.889.284,26 0
0,00 392.479 
0,00 392.479
0,00 394.092
0,00 -1.613

-26.181.755,61 -45.180
-26.181.755,61 -45.180

-201.710.359,86 -202.703
-158.404.752,35 -158.630

-48.506.223,99 -48.742
5.200.616,48 4.669

-16.463.266,52 -346.460
-6.355.725,61 -14.325
7.271.134,11 46.701 

613.543.207,86 601.607 
6.170.913,90 7.206

11.168.847,93 10.366
503.797.392,50 452.963

19.278.009,06 1.655
24.397.756,64 78.560
48.730.287,83 50.857

-111.556.092,67 -82.871
-12.343.122,44 -14.779

-7.801.095,16 -11.418
-37.474.959,82 -41.500

-996.634,62 -204
-52.940.280,63 -14.970

-501.987.115,19 -518.736
97.108,66 42 

0,00 -2 
7.368.242,77 46.741 
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Izračun zavarovalno-tehničnega izida: 

1. Razmejene premije 
Zaračunane premije 

Skupni izid 
Oddane premije pozavarovanja 

Sprememba zaradi razmejitve premij 
Skupni izid 
Delež pozavarovateljev 

2. Kapitalski donosi tehničnega posla 

3. Nerealizirani dobički iz finančnih naložb v skladu s postavko C) aktive 

4. Drugi zavarovalno-tehnični prihodki 

5. Odhodki za zavarovalne primere 
Plačila za zavarovalne primere 

Skupni izid 
Delež pozavarovateljev 

Sprememba rezervacije za še ne poravnane škodne zahtevke
Skupni izid 
Delež pozavarovateljev 

6. Povečanje zavarovalno-tehničnih rezervacij 
Aktuarska rezervacija

Skupni izid 
Delež pozavarovateljev 

7.  Zmanjšanje zavarovalno-tehničnih rezervacij 
Aktuarska rezervacija

Skupni izid 
Delež pozavarovateljev 

Skupni izid

9. Odhodki za obratovalne stroške zavarovalnice
Odhodki za sklenitev zavarovanja
Drugi odhodki za obratovalne stroške zavarovalnice
Pozavarovalne provizije in deleži v dobičku na podlagi poslov, prenesenih na pozavarovalnice

10. Nerealizirane izgube iz finančnih naložb v skladu s postavko C) aktive

11. Drugi zavarovalno-tehnični odhodki

ZAVAROVALNO-TEHNIČNI IZID

Izračun izida iz rednega delovanja (nezavarovalno-tehnični):

1. Prihodki od finančnih naložb in prihodki od obresti 
Prihodki od kapitalskih udeležb
Prihodki od zemljišč in zgradb
Prihodki od drugih finančnih naložb
Prihodki od popravkov vrednosti
Dobički iz odtujitve finančnih naložb
Drugi prihodki od finančnih naložb in prihodki od obresti 

2. Odhodki za finančne naložbe in odhodki za obresti
Odhodki za upravljanje premoženja
Odpisi finančnih naložb
Odhodki za obresti
Izgube iz odtujitve finančnih naložb
Drugi odhodki za finančne naložbe

3. V izračun zavarovalno-tehničnega izida preneseni kapitalski donosi 

4. Drugi prihodki iz rednega delovanja (nezavarovalno-tehnični)

5. Drugi odhodki iz rednega delovanja (nezavarovalno-tehnični)
IZID REDNEGA POSLOVANJA NA PODROČJU ŽIVLJENJSKEGA ZAVAROVANJA

8.   Odhodki za od uspešnosti odvisno vračilo premij oz. za udeležbo zavarovalcev pri  
dobičku

ŽIVLJENJSKO ZAVAROVANJE 2019
V EUR

2018
V EUR
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46.769.772,93 36.798
28.469.874,85 21.090

7.271.134,11 46.701
82.510.781,89 104.589

730.689.369,93 715.908 
19.022.070,98 15.709
26.387.219,61 25.044

582.923.664,91 515.624
25.131.038,69 16.239
27.680.558,71 92.141
49.544.817,03 51.151

-173.270.154,87 -148.338
-23.706.563,81 -27.384
-19.314.491,12 -23.965
-76.075.226,80 -80.569

-1.003.037,69 -654
-53.170.835,45 -15.766

-538.696.138,81 -547.137
343.493,41 52 
-16.721,34 -125

101.560.630,21 124.949 
15.831.064,78 -37.143

0,00 -434.942
117.391.694,99 -347.136

0,00 -159.281
0,00 594.300 
0,00 344.300 
0,00 250.000 

-37.253.752,00 -8.016 
-34.500.000,00 0 

-2.753.752,00 -8.016 
80.137.942,99 79.867 

424.241,02 557 
80.562.184,01 80.424 
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Zavarovalno-tehnični izid škodnega/nezgodnega zavarovanja
Zavarovalno-tehnični izid zdravstvenega zavarovanja
Zavarovalno-tehnični izid življenjskega zavarovanja
VSOTA ZAVAROVALNO-TEHNIČNIH IZIDOV

Izračun izida iz rednega delovanja (nezavarovalno-tehnični):

1. Prihodki od finančnih naložb in prihodki od obresti 
Prihodki od kapitalskih udeležb
Prihodki od zemljišč in zgradb
Prihodki od drugih finančnih naložb
Prihodki od popravkov vrednosti
Dobički iz odtujitve finančnih naložb
Drugi prihodki od finančnih naložb in prihodki od obresti 

2. Odhodki za finančne naložbe in odhodki za obresti
Odhodki za upravljanje premoženja
Odpisi finančnih naložb
Odhodki za obresti
Izgube iz odtujitve finančnih naložb
Drugi odhodki za finančne naložbe

3. V izračun zavarovalno-tehničnega izida preneseni kapitalski donosi 

4. Drugi prihodki iz rednega delovanja (nezavarovalno-tehnični)

5. Drugi odhodki iz rednega delovanja (nezavarovalno-tehnični)

6. Izid rednega poslovanja 

7. Davki na dohodek in dobiček

8. Zmanjšanje čistih sredstev zaradi združitve

9. Letni presežek

10. Zmanjšanje čistih sredstev zaradi delitve

11. Razrešitev rezerv

Razrešitev kapitalskih rezerv

Razrešitev prostih rezerv

12. Dodelitev k rezervam

Dodelitev k prostim rezervam

Dodelitev k rezervi za tveganje

13. Letni dobiček

14. Preneseni dobiček
BILANČNI DOBIČEK

ŠKODNO/NEZGODNO + ZDRAVSTVENO + ŽIVLJENJSKO ZAVAROVANJE = CELOTNO POSLOVANJE 2019
V EUR

2018
V EUR
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Wir haben folgende besonders wichtige Prüfungs-
sachverhalte identifiziert: 

1. Bestand und Bewertung von Wertpapieren (Aktien und
andere nichtfestverzinsliche Wertpapiere, sowie Schuld-
verschreibungen und andere festverzinsliche Wertpa-
piere)

2. Bewertung der Rückstellung für noch nicht abgewi-
ckelte Versicherungsfälle in der Schaden- und Unfall-
versicherung,

3. Bewertung der Deckungsrückstellung in der Lebens-
versicherung,

4. Bewertung der Deckungsrückstellung in der Kranken-
versicherung.

BESTAND UND BEWERTUNG VON WERTPAPIEREN (AKTIEN UND 
ANDERE NICHTFESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE SOWIE 
SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND ANDERE FESTVERZINSLICHE 
WERTPAPIERE) 
Siehe Anhang Kapitel „I. Offenlegung und Erläuterung 
der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden" sowie 
„II. Erläuterungen zu Posten der Bilanz". 

DAS RISIKO FÜR DEN ABSCHLUSS 
Wertpapiere werden in der Bilanz mit einem Betrag von 
EUR 15.350,8 Mio. ausgewiesen und stellen somit einen 
erheblichen Teil der Vermögensgegenstände bzw. der Ak-
tivseite der Bilanz dar.  

Die Bewertung erfolgt gemäß § 149 VAG nach dem gemil-
derten bzw. strengen Niederstwertprinzip. Als Zeitwerte 
werden dabei zum überwiegenden Teil Markt- oder Bör-
senpreise am Bilanzstichtag oder zum letzten diesem 
Zeitpunkt vorausgehenden Tag herangezogen. Wertpa-
piere, für die kein öffentlicher Markt- oder Börsewert vor-
handen ist, werden mithilfe einer zugekauften Software 
anhand abgezinster Cash Flows vom Unternehmen selbst 
bewertet.  

Für den Abschluss besteht das Risiko, dass der Bestand 
nicht korrekt erfasst und die Bewertung fehlerhaft er-
folgte und dadurch das Periodenergebnis nicht zutref-
fend ermittelt wurde. 
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REVIZIJSKO POROČILO 

POROČILO O LETNIH RAČUNOVODSKIH IZKAZIH 

REVIZIJSKO MNENJE 
 Pregledali smo letne računovodske izkaze družbe 

WIENER STÄDTISCHE VERSICHERUNG AG VIENNA INSU-
RANCE GROUP, DUNAJ,  
ki jih sestavljajo Bilanca stanja z dne 31. decembra 2019, 
Izkaz poslovnega izida za na ta ključni dan zaključeno po-
slovno leto in Pojasnila. 

Po naši presoji so letni računovodski izkazi skladni z za-
konskimi predpisi in dajejo kolikor mogoče resnično sliko 
stanja sredstev in obveznosti ter finančnega stanja z dne 31. 
decembra 2019 in poslovnega rezultata družbe za poslovno 
leto, ki se konča na ta ključni dan, v skladu s predpisi določil 
avstrijskega podjetniškega prava in določili posebnih zako-
nov za zavarovalnice. 

PODLAGA ZA REVIZIJSKO MNENJE  
Naš pregled računovodskih izkazov smo opravili v skladu z 
Uredbo EU št. 537/2014 (v nadaljevanju Uredba o reviziji ra-
čunovodskih izkazov – AP-VO) in avstrijskimi načeli pravilne 
revizije računovodskih izkazov. Ta načela zahtevajo uporabo 
Mednarodnih standardov revidiranja (MSR) (»International 
Standards on Auditing« – ISA). Naše odgovornosti, ki izha-
jajo iz teh predpisov in standardov, so podrobneje opisane v 
poglavju »Odgovornosti revizorja za pregled letnih računo-
vodskih izkazov« našega revizijskega poročila. Od družbe 
smo neodvisni v skladu z določili avstrijskega podjetniškega 
prava in predpisi poklicne etike ter smo svoje druge poklicne 
dolžnosti izpolnili v skladu s temi zahtevami. Menimo, da re-
vizijski dokazi, ki smo jih pridobili, zadostujejo in so primerni, 
da nam služijo kot podlaga za naše revizijsko mnenje. 

POSEBEJ POMEMBNA REVIZIJSKA DEJSTVA 
Posebej pomembna revizijska dejstva so tista dejstva, ki 
so bila po naši strokovni presoji najpomembnejša za naš 
pregled letnih računovodskih izkazov poslovnega leta. Ta 
dejstva so bila upoštevana v zvezi z našo revizijo letnih 
računovodskih izkazov kot celote in pri oblikovanju našega 
tozadevnega revizijskega mnenja ter o teh dejstvih ne daje-
mo nikakršnega posebnega revizijskega mnenja. 

Ugotovili smo naslednja posebej pomembna revizijska 
dejstva: 

1. stanje in ovrednotenje vrednostnih papirjev (delnice in 
drugi vrednostni papirji s spremenljivo obrestno mero ter 
obveznice in drugi vrednostni papirji s stalnim donosom), 

2. ovrednotenje rezervacije za še nezaključene zavarovalne 
primere na področju škodnega in nezgodnega zavarovanja, 

3. ovrednotenje aktuarske rezervacije pri življenjskem zava-
rovanju, 

4. ovrednotenje aktuarske rezervacije pri zdravstvenem 
zavarovanju. 

STANJE IN OVREDNOTENJE VREDNOSTNIH PAPIRJEV 
(DELNICE IN DRUGI VREDNOSTNI PAPIRJI S SPREMEN-
LJIVO OBRESTNO MERO TER OBVEZNICE IN DRUGI 
VREDNOSTNI PAPIRJI S STALNIM DONOSOM)  
Glejte Pojasnila, poglavji »I. Razkritje in pojasnila o računo-
vodskih usmeritvah in metodah vrednotenja« in »II. Pojasnila 
k postavkam bilance stanja«. 

TVEGANJE ZA RAČUNOVODSKE IZKAZE  
Vrednostni papirji se v bilanci stanja izkazujejo z zneskom 
15.350,8 mio EUR in torej predstavljajo pomemben del sred-
stev oziroma aktivne strani bilance stanja. 

Ovrednotenje je bilo opravljeno v skladu s 149. členom Zako-
na o nadzoru nad zavarovalnicami (VAG) po ublaženem oz. 
strogem načelu najnižje vrednosti. Kot poštene vrednosti se 
pri tem večinoma uporabljajo tržne in borzne cene na ključni 
dan bilance stanja ali na zadnji dan pred tem terminom. 
Vrednostne papirje, za katere ni javne tržne ali borzne cene, 
ovrednoti podjetje samo s pomočjo dokupljenega programa 
na podlagi diskontiranih denarnih tokov. 

Za računovodske izkaze obstaja nevarnost, da stanje portfe-
lja ni bilo korektno zajeto in je bilo ovrednotenje napačno in 
zaradi tega poslovni izid obdobja ni bil izračunan pravilno.
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- Wir haben uns ein grundsätzliches Verständnis der
für die Erfassung und Bewertung der Wertpapiere
relevanten Prozesse und internen Kontrollen
verschafft und die Wirksamkeit ausgewählter
interner Kontrollen getestet.

- Wir haben in Stichproben externe
Bankbestätigungen eingeholt und die erfassten
Bestände mit den erhaltenen Depotauszügen
verglichen. 

- Die zur Bewertung herangezogenen Kurse wurden
unabhängigen Markt- oder Börsenpreisen
gegenübergestellt und Abweichungen außerhalb
einer von uns festgelegten Bandbreite analysiert. 

- Die Bewertungsmethodik der Wertpapiere, für die
kein öffentlicher Markt- oder Börsewert vorhanden
ist, wurde auf Angemessenheit hin untersucht
sowie die herangezogenen Kurse in Stichproben
nachberechnet.

- Weiters haben wir für gemildert bewertete
Wertpapiere anhand der im Rahmen unserer
Prüfung gewonnenen Informationen beurteilt, ob
Anhaltspunkte für eine bonitätsinduzierte
Wertminderung vorliegen sowie nachvollzogen, ob
Ab- und Zuschreibungen zutreffend vorgenommen
wurden.

- Bei streng bewerteten Wertpapieren haben wir uns
davon überzeugt, dass unabhängig vom Zeitwert
maximal die jeweiligen fortgeführten
Anschaffungskosten angesetzt wurden.

BEWERTUNG DER RÜCKSTELLUNG FÜR NOCH NICHT 
ABGEWICKELTE VERSICHERUNGSFÄLLE IN DER SCHADEN- UND 
UNFALLVERSICHERUNG 
Siehe Anhang Kapitel „I. Offenlegung und Erläuterung der 
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden". 

DAS RISIKO FÜR DEN ABSCHLUSS 
Die zum Bilanzstichtag bilanzierte Rückstellung für noch 
nicht abgewickelte Versicherungsfälle (im Folgenden kurz 
„Schadenrückstellung“) in der Schaden- und 
Unfallversicherung beläuft sich in der Gesamtrechnung 
auf 1.477,0 Mio. EUR. Die Bewertung dieser 
Rückstellung erfordert wesentliche Schätzungen und 
Annahmen im Hinblick auf die Höhe der bereits 
bekannten Schäden sowie über die Höhe und Anzahl der 
zum Bilanzstichtag bereits eingetretenen, aber noch 
nicht gemeldeten Schäden. 

- Wir haben uns ein grundsätzliches Verständnis der
für die Ermittlung der Schadenrückstellungen 
relevanten Prozesse und Kontrollen verschafft und 
die Wirksamkeit ausgewählter interner Kontrollen 
getestet.

- Wir haben auf Basis der vergangenen 
Schadenverläufe aktuarielle Berechnungen (Chain-
Ladder) für ausgewählte Versicherungszweige, die 
wir auf Basis von Risikoüberlegungen ausgewählt 
haben, durchgeführt und deren Ergebnisse mit der 
bilanzierten Rückstellung verglichen. 

- Durch die Analyse der Abwicklungsergebnisse für
Vorjahresschäden wurde die Angemessenheit der 
in den Vorjahren gebildeten Reserven hinterfragt.

- Weiters haben wir uns mit der Ordnungsmäßigkeit
der Schadenaktführung auf Basis von Stichproben 
kritisch auseinandergesetzt.

BEWERTUNG DER DECKUNGSRÜCKSTELLUNG IN DER 
LEBENSVERSICHERUNG 
Siehe Anhang Kapitel „I. Offenlegung und Erläuterung der 
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden". 

DAS RISIKO FÜR DEN ABSCHLUSS 
Die Deckungsrückstellung in der Lebensversicherung in 
Höhe von 14.632,5 Mio. EUR (Gesamtrechnung) stellt 
den bedeutendsten Teil der versicherungstechnischen 
Rückstellungen und der Passivseite der Bilanz dar.  

Im Falle einer unvollständigen Verarbeitung des Bestan-
des sowie eines Heranziehens von fehlerhaften Rech-
nungsgrundlagen für die Berechnung besteht das Risiko, 
dass die Deckungsrückstellung nicht in ausreichender 
Höhe gebildet und das Periodenergebnis damit nicht zu-
treffend ermittelt wird. 

Die Gesellschaft hat gemäß § 114 VAG einen verantwortli-
chen Aktuar und einen Stellvertreter bestellt. Die Aufga-
ben und Befugnisse des verantwortlichen Aktuars sind in 
§ 116 VAG geregelt und beinhalten unter anderem die
Verantwortung für die Berechnung der versicherungs-
technischen Rückstellungen in der Lebensversicherung
nach den dafür geltenden Vorschriften und versiche-
rungsmathematischen Grundlagen.
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NAŠ PRISTOP PRI REVIZIJI  
V okviru revizije vrednostnih papirjev smo ob vključitvi naših 
specialistov za vrednotenje izvedli naslednje bistvene revizij-
ske postopke: 

 - Ustvarili smo si načelno razumevanje postopkov in 
notranjih kontrol, ki so relevantne za evidentiranje in 
vrednotenje vrednostnih papirjev, ter preverili učinko-
vitost izbranih notranjih kontrol. 

 - V okviru naključnih preizkusov smo pridobili ekster-
na bančna potrdila in evidentirana stanja portfelja 
primerjali s prejetimi izpiski depozita. 

 - Za ovrednotenje uporabljene tečaje smo primerjali z 
neodvisnimi tržnimi in borznimi cenami ter analizirali 
odstopanja zunaj razpona, ki smo ga določili. 

 - Metodologijo vrednotenja vrednostnih papirjev, za 
katere ni na voljo javne tržne ali borzne vrednosti, 
smo preverili glede ustreznosti in uporabljene tečaje v 
okviru naključnih preizkusov ponovno izračunali. 

 - Nadalje smo za omiljeno ovrednotene vrednostne pa-
pirje na podlagi informacij, ki smo jih pridobili v okviru 
našega pregleda, presodili, ali obstajajo indici za 
oslabitev na podlagi spremembe bonitete, in rekon-
struirali, ali so bili popravki vrednosti (odpisi in pripisi) 
pravilno opravljeni. 

 -  Pri strogo ovrednotenih vrednostnih papirjih smo se 
prepričali o tem, da so bili neodvisno od poštene vre-
dnosti maksimalno ocenjeni s posameznimi odplačni-
mi vrednostmi. 

OVREDNOTENJE REZERVACIJE ZA ŠE NEZAKLJUČENE 
ZAVAROVALNE PRIMERE NA PODROČJU ŠKODNEGA IN 
NEZGODNEGA ZAVAROVANJA G  
Glejte Pojasnila, poglavje »I. Razkritje in pojasnila o računo-
vodskih usmeritvah in metodah vrednotenja«. 

TVEGANJE ZA RAČUNOVODSKE IZKAZE  
Na ključni dan bilance obračunana rezervacija za še 
nezaključene zavarovalne primere (v nadaljevanju kratko 
imenovana »škodna rezervacija«) na področju škodnega in 
nezgodnega zavarovanja znaša v skupnem izidu 1477,0 mio 
EUR. Ovrednotenje te rezervacije zahteva bistvene ocene 
in predpostavke glede višine že poznanih škod in domneve 
o višini in številu škod, ki so na ključni dan bilance stanja že 
nastale, niso pa še prijavljene. 

S tem povezane negotovosti ocene predstavljajo tveganje za 
računovodske izkaze, saj lahko spremembe pri predpostav-
kah in domnevah bistveno vplivajo na višino rezervacije in na 
poslovni izid v obdobju. 

NAŠ PRISTOP PRI REVIZIJI  
V okviru revizije škodne rezervacije smo izvedli naslednje 
bistvene revizijske postopke:  

 - Ustvarili smo si načelno razumevanje postopkov in 
kontrol, ki so relevantne za izračun škodne rezervaci-
je, ter preverili učinkovitost izbranih notranjih kontrol. 

 - Na podlagi preteklih potekov škod smo izdelali 
aktuarske izračune (chain ladder) za izbrana zavaro-
valna področja, za katera smo se odločili na podlagi 
pretehtanja tveganj, in rezultate tega primerjali z 
obračunano rezervacijo. 

 - Z analizo rezultatov obdelave za škode prejšnjega 
leta je bila kritično ocenjena ustreznost rezerv, obliko-
vanih v prejšnjih letih. 

 - Nadalje smo na podlagi naključnih preizkusov kritično 
obravnavali pravilnost vodenja datoteke škodnih 
dogodkov. 

OVREDNOTENJE AKTUARSKE REZERVACIJE NA PODRO-
ČJU ŽIVLJENJSKEGA ZAVAROVANJA   
Glejte Pojasnila, poglavje »I. Razkritje in pojasnila o računo-
vodskih usmeritvah in metodah vrednotenja«. 

TVEGANJE ZA RAČUNOVODSKE IZKAZE  
Aktuarska rezervacija na področju življenjskega zavarovanja 
v višini 14.632,5 mio EUR (skupni izid) predstavlja najpo-
membnejši del zavarovalno-tehničnih rezervacij in pasivne 
strani bilance stanja. 

V primeru nepopolne obdelave portfelja in uporabe napač-
nih računskih podlag za izračun obstaja tveganje, da se 
aktuarska rezervacija ne oblikuje v zadostni višini in se zato 
poslovni izid v obdobju ne izračuna pravilno. 

Družba je v skladu s 114. členom Zakona o nadzoru nad 
zavarovalnicami (VAG) imenovala odgovornega aktuarja in 
njegovega namestnika. Naloge in pristojnosti odgovornega 
aktuarja so določene s 116. členom Zakona o nadzoru nad 
zavarovalnicami (VAG) in vključujejo med drugim odgovor-
nost za izračun zavarovalno-tehničnih rezervacij na področju 
življenjskega zavarovanja v skladu s tozadevnimi veljavnimi 
predpisi in aktuarskimi podlagami.
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- Wir haben uns einen grundsätzlichen Überblick
über die im Unternehmen implementierten Pro-
zesse und internen Kontrollen für die Bewertung
der Deckungsrückstellung verschafft sowie die
Wirksamkeit ausgewählter interner Kontrollen ge-
testet. 

- Wir haben einen Erwartungswert für die Deckungs-
rückstellung für vertragliche Leistungen ermittelt, 
indem wir die Deckungsrückstellung zu Jahresbe-
ginn um Zu- und Abgänge (abgegrenzte Prämien, 
Aufwendungen für Versicherungsfälle, rechnungs-
mäßige Verzinsung) fortentwickelt haben und die-
sen Erwartungswert anschließend mit dem Ergebnis 
der prospektiven Berechnung verglichen. 

- Die Ergebnisse dieser Analyse haben wir mit dem
verantwortlichen Aktuar besprochen. 

- Weiters haben wir in Stichproben einzelvertragli-
che Nachberechnungen der Deckungsrückstel-
lung durchgeführt.

- Die gebildete Zinszusatzrückstellung haben wir an-
hand der Vorgaben des § 3 der Versicherungsun-
ternehmen-Höchstzinssatzverordnung (BGBl. II Nr. 
299/2015) nachberechnet.

- Ergänzend haben wir uns davon überzeugt, dass
der Bestätigungsvermerk des verantwortlichen Ak-
tuars keine Aussagen enthält, die im Widerspruch
zu unseren Prüfungsergebnissen stehen.

ANGEMESSENHEIT DER DECKUNGSRÜCKSTELLUNG IN DER 
KRANKENVERSICHERUNG 
Siehe Anhang Kapitel „I. Offenlegung und Erläuterung der 
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden". 

DAS RISIKO FÜR DEN ABSCHLUSS 
Die Deckungsrückstellung der Gesamtrechnung in der 
Krankenversicherung in Höhe von 1.437,8 Mio. EUR stellt 
einen erheblichen Teil der versicherungstechnischen 
Rückstellungen dar.  

Die Berechnung der Deckungsrückstellung erfordert die 
Verarbeitung großer Datenmengen sowie das Treffen von 
Annahmen (z. B. Kopfschäden, Schadenverlauf, demo-
grafische Entwicklungen, etc.), die eine bedeutende Aus-
wirkung auf Höhe und Entwicklung der Rückstellung 
haben.  

Die Gesellschaft hat gemäß § 114 VAG einen verantwortli-
chen Aktuar und einen Stellvertreter bestellt. Die Aufga-
ben und Befugnisse des verantwortlichen Aktuars sind in 

§ 116 VAG geregelt und beinhalten unter anderem die
Verantwortung für die Berechnung der versicherungs-
technischen Rückstellungen in der nach Art der Lebens-
versicherung betriebenen Krankenversicherung nach den
dafür geltenden Vorschriften und versicherungsmathe-
matischen Grundlagen.

UNSERE VORGEHENSWEISE IN DER PRÜFUNG 
Bei der Prüfung der Deckungsrückstellung haben wir als 
Teil des Prüfungsteams eigene Aktuare eingesetzt und 
folgende wesentliche Prüfungshandlungen durchgeführt: 

- Wir haben uns ein grundsätzliches Verständnis
über die im Unternehmen implementierten Pro-
zesse und internen Kontrollen für die Bewertung
der Deckungsrückstellung verschafft sowie die
Wirksamkeit ausgewählter interner Kontrollen ge-
testet. 

- Wir haben uns mit der Entwicklung der Deckungs-
rückstellung sowie den vom Unternehmen für die
Berechnung verwendeten Parametern kritisch aus-
einandergesetzt und die Ergebnisse mit dem Aktu-
ariat der Gesellschaft besprochen. 

- Auf Basis der bei der Finanzmarktaufsicht einge-
reichten Tarifgrundlagen haben wir in Stichpro-
ben einzelvertragliche Nachberechnungen der
Deckungsrückstellung durchgeführt.

- Mittels Datenanalysen haben wir den durch-
schnittlichen Anstieg der Deckungsrückstellung in
Abhängigkeit von Alter und Eintrittsalter unter-
sucht.

- Weiters wurden ausgewählte Maß- und Kennzah-
len über den gesamten Bestand berechnet und
ihre Entwicklung in einer Zeitreihe analysiert. 

- Ergänzend haben wir uns davon überzeugt, dass
der Bestätigungsvermerk des verantwortlichen Ak-
tuars keine Aussagen enthält, die im Widerspruch
zu unseren Prüfungsergebnissen stehen.
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NAŠ PRISTOP PRI REVIZIJI  
V okviru revizije aktuarske rezervacije smo kot del revizijske-
ga tima vključili lastne aktuarje in izvedli naslednje bistvene 
revizijske postopke: 

 - Ustvarili smo si načelni pregled v podjetju implemen-
tiranih postopkov in notranjih kontrol za ovrednotenje 
aktuarske rezervacije ter preverili učinkovitost izbra-
nih notranjih kontrol. 

 - Izračunali smo pričakovano vrednost za aktuarsko 
rezervacijo za pogodbene storitve, tako da smo 
aktuarsko rezervacijo z začetka leta razvili naprej za 
povečanja in zmanjšanja (razmejene premije, odhodki 
za zavarovalne primere, računsko obrestovanje) in 
nato to pričakovano vrednost primerjali z rezultatom 
izračuna po perspektivni metodi. 

 - O rezultatih te analize smo se pogovorili z odgovor-
nim aktuarjem. 

 - Nadalje smo v naključnih preizkusih izvedli ponov-
ne izračune aktuarske rezervacije za posamezne 
pogodbe. 

 - Oblikovano rezervacijo za dodatne obresti smo po-
novno izračunali na podlagi zahtev 3. člena Uredbe o 
najvišji obrestni meri za zavarovalnice (Zvezni uradni 
list (BGBl.) II, št. 299/2015). 

 - Dodatno smo se prepričali o tem, da revizijsko poroči-
lo odgovornega aktuarja ne vsebuje nobenih izjav, ki 
bi bile v nasprotju z rezultati naše revizije. 

USTREZNOST AKTUARSKE REZERVACIJE NA PODROČJU 
ZDRAVSTVENEGA ZAVAROVANJA   
Glejte Pojasnila, poglavje »I. Razkritje in pojasnila o računo-
vodskih usmeritvah in metodah vrednotenja«. 

TVEGANJE ZA RAČUNOVODSKE IZKAZE  
Aktuarska rezervacija skupnega izida na področju zdra-
vstvenega zavarovanja v višini 1437,8 mio EUR predstavlja 
pomemben del zavarovalno-tehničnih rezervacij.  

Izračun aktuarske rezervacije zahteva obdelavo velikih količin 
podatkov in sprejemanje domnev (npr. število zahtevkov za 
posamezno tveganje, potek škodnega dogodka, demograf-
ska gibanja itn.), kar vse pomembno vpliva na višino in razvoj 
rezervacije. 

Družba je v skladu s 114. členom Zakona o nadzoru nad 
zavarovalnicami (VAG) imenovala odgovornega aktuarja in 
njegovega namestnika. Naloge in pristojnosti odgovornega 
aktuarja so določene s 116. členom Zakona o nadzoru nad 
zavarovalnicami (VAG) in vključujejo med drugim odgovor-
nost za izračun zavarovalno-tehničnih rezervacij na področju 
zdravstvenega zavarovanja v skladu z življenjskim zavarova-
njem po tozadevnih veljavnih predpisih in v skladu z aktuar-
skimi podlagami. 

NAŠ PRISTOP PRI REVIZIJI  
V okviru revizije aktuarske rezervacije smo kot del revizijske-
ga tima vključili lastne aktuarje in izvedli naslednje bistvene 
revizijske postopke: 

 - Ustvarili smo si načelno razumevanje v podjetju 
implementiranih postopkov in notranjih kontrol za 
ovrednotenje aktuarske rezervacije ter preverili učin-
kovitost izbranih notranjih kontrol.

 - Kritično smo obravnavali razvoj aktuarske rezervacije 
in parametre, ki jih je podjetje uporabilo za izračun, 
ter se o rezultatih pogovorili z aktuariatom družbe. 

 - Na podlagi tarifnih podlag, vloženih pri organu za 
nadzor finančnega trga, smo v naključnih preizkusih 
izvedli ponovne izračune aktuarske rezervacije za 
posamezne pogodbe. 

 - Z analizo podatkov smo preverili povprečno poveča-
nje aktuarske rezervacije v odvisnosti od starosti in 
vstopne starosti. 

 - Nadalje smo izračunali izbrana merila in kazalnike za 
celoten portfelj ter analizirali njihovo gibanje v časov-
nem zaporedju. 

 - Dodatno smo se prepričali o tem, da revizijsko poroči-
lo odgovornega aktuarja ne vsebuje nobenih izjav, ki 
bi bile v nasprotju z rezultati naše revizije.
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- Wir identifizieren und beurteilen die Risiken
wesentlicher – beabsichtigter oder
unbeabsichtigter – falscher Darstellungen im
Abschluss, planen Prüfungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken, führen sie durch und
erlangen Prüfungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage für unser
Prüfungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist
höher als bei aus Irrtümern resultierenden, da
dolose Handlungen betrügerisches
Zusammenwirken, Fälschungen, beabsichtigte
Unvollständigkeiten, irreführende Darstellungen
oder das Außerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten können.

- Wir gewinnen ein Verständnis von dem für die
Abschlussprüfung relevanten internen Kon-
trollsystem um Prüfungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umständen angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prüfungsurteil
zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, der
Gesellschaft abzugeben.

- Wir beurteilen die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschätzten Werte in der
Rechnungslegung und damit zusammenhängende
Angaben.
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ODGOVORNOSTI ZAKONITEGA ZASTOPNIKA IN REVIZIJ-
SKE KOMISIJE ZA LETNE RAČUNOVODSKE IZKAZE 
Zakoniti zastopniki so odgovorni za pripravo letnih raču-
novodskih izkazov in za to, da ti v skladu s predpisi določil 
avstrijskega podjetniškega prava in določili posebnih zako-
nov za zavarovalnice dajejo kolikor mogoče resnično sliko 
stanja sredstev in obveznosti, finančnega stanja ter finančne 
uspešnosti družbe. Nadalje so zakoniti zastopniki odgovorni 
za notranje kontrole, ki se jim zdijo potrebne, da se omogo-
či priprava letnih računovodskih izkazov, pri katerih ne bo 
bistvenih – namernih ali nenamernih – napačnih prikazov.

Pri pripravi letnih računovodskih izkazov so zakoniti zasto-
pniki odgovorni za to, da presodijo sposobnost družbe za 
nadaljevanje njene poslovne dejavnosti, da – po potrebi – 
navedejo dejstva v zvezi z nadaljevanjem poslovne dejavnosti 
in za to, da se uporabi računovodsko pravilo nadaljevanja 
poslovne dejavnosti, razen če je namera zakonitih zastopni-
kov družbo ali likvidirati ali prenehati opravljanje poslovne de-
javnosti ali pa nimajo nikakršne realistične alternative za to.

Revizijska komisija je odgovorna za nadzor nad postopkom 
računovodskega poročanja družbe.

ODGOVORNOSTI REVIZORJA ZA PREGLED LETNIH RA-
ČUNOVODSKIH IZKAZOV 
Naš cilj je pridobiti zadostno zagotovilo in se prepričati o 
tem, ali v letnih računovodskih izkazih kot celoti ni bistvenih – 
namernih ali nenamernih – napačnih prikazov, ter podati revi-
zijsko poročilo, ki vključuje naše revizijsko mnenje. Zadostno 
zagotovilo pomeni visoko stopnjo gotovosti, vendar nikakršne 
garancije za to, da revizija, opravljena v skladu z Uredbo o 
reviziji računovodskih izkazov (AP-VO) in z avstrijskimi načeli 
pravilne revizije računovodskih izkazov, ki zahtevajo uporabo 
Mednarodnih revizijskih standardov (MRS), vedno odkrije 
bistveno napačne prikaze, če ti obstajajo. Napačni prikazi 
lahko izhajajo iz goljufij ali pomot in se štejejo za bistvene, 
če bi bilo od njih, posamezno ali v celoti, razumno mogoče 
pričakovati, da bodo vplivali na poslovne odločitve, ki jih upo-
rabniki letnih računovodskih izkazov sprejemajo na njihovi 
podlagi.

Kot del revizije računovodskih izkazov, opravljene v skladu z 
Uredbo o reviziji računovodskih izkazov (AP-VO) in z avstrij-
skimi načeli pravilne revizije računovodskih izkazov, ki zah-
tevajo uporabo Mednarodnih revizijskih standardov (MRS), 
izvajamo v okviru celotne revizije računovodskih izkazov 
strokovno presojo in ohranjamo osnovno kritično stališče.

POLEG TEGA VELJA:

 - Ugotavljamo in ocenjujemo tveganja bistvenih – 
namernih ali nenamernih – napačnih prikazov v 
računovodskih izkazih, načrtujemo postopke pregle-
da kot odziv na ta tveganja, te postopke izvajamo 
in pridobivamo revizijska dokazila, ki zadostujejo in 
so primerna, da nam služijo kot podlaga za naše 
revizijsko mnenje. Tveganje, da iz goljufij izhajajočih 
bistvenih napačnih prikazov ne bi odkrili, je večje 
kot pri tistih prikazih, ki izhajajo iz pomot, saj lahko 
goljufije vključujejo goljufivo sodelovanje, ponarejanje, 
namerne nepopolnosti, zavajajoče prikaze ali prene-
hanje delovanja notranjih kontrol.

 - Pridobimo si razumevanje sistema notranjega nadzo-
ra, ki je relevanten za revizijo računovodskih izka-
zov, da lahko načrtujemo postopke pregleda, ki so 
ustrezni glede na dane okoliščine, vendar ne s ciljem, 
da bi izrazili revizijsko mnenje o učinkovitosti sistema 
notranjega nadzora v družbi.

 - Presojamo ustreznost metod računovodskega poro-
čanja, ki so jih uporabili zakoniti zastopniki, in upravi-
čenost ocenjenih vrednosti, ki jih zakoniti zastopniki 
prikažejo pri računovodskem poročanju, ter s tem 
povezane navedbe.
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Vorteile für das öffentliche Interesse übersteigen 
würden. 

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE 
ANFORDERUNGEN 

BERICHT ZUM LAGEBERICHT 
Der Lagebericht ist auf Grund der österreichischen unter-
nehmensrechtlichen Vorschriften darauf zu prüfen, ob er 
mit dem Jahresabschluss in Einklang steht und ob er 
nach den geltenden rechtlichen Anforderungen aufge-
stellt wurde. 

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich für die Auf-
stellung des Lageberichts in Übereinstimmung mit den 
österreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften 
und den sondergesetzlichen Bestimmungen für Versiche-
rungsgesellschaften. 

Wir haben unsere Prüfung in Übereinstimmung mit den 
Berufsgrundsätzen zur Prüfung des Lageberichts durch-
geführt. 

URTEIL 
Nach unserer Beurteilung ist der Lagebericht nach den 
geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt worden 
und steht in Einklang mit dem Jahresabschluss. 

ERKLÄRUNG 
Angesichts der bei der Prüfung des Jahresabschlusses 
gewonnenen Erkenntnisse und des gewonnenen Ver-
ständnisses über die Gesellschaft und ihr Umfeld haben 
wir keine wesentlichen fehlerhaften Angaben im Lagebe-
richt festgestellt. 

SONSTIGE INFORMATIONEN 
Die gesetzlichen Vertreter sind für die sonstigen Informa-
tionen verantwortlich. Die sonstigen Informationen bein-
halten alle Informationen im Geschäftsbericht, 
ausgenommen den Jahresabschluss, den Lagebericht 
und den diesbezüglichen Bestätigungsvermerk.
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 - Oblikujemo zaključke o ustreznosti uporabe računo-
vodskega načela nadaljevanja poslovne dejavnosti s 
strani zakonitih zastopnikov in – na podlagi pridoblje-
nih revizijskih dokazil – sklepamo, ali obstaja bistvena 
negotovost v zvezi z dogodki ali danostmi, zaradi 
katere bi se lahko pojavili resni dvomi o sposobnosti 
družbe za nadaljevanje poslovne dejavnosti. Če pri-
demo do zaključka, da obstaja bistvena negotovost, 
je naša dolžnost, da v našem revizijskem poročilu 
opozorimo na s tem povezane navedbe v letnih raču-
novodskih izkazih ali, če so te navedbe neustrezne, 
spremenimo naše revizijsko mnenje. Naše zaključke 
oblikujemo na podlagi revizijskih dokazil, ki jih pridobi-
mo do datuma izdelave našega revizijskega poročila. 
Prihodnji dogodki ali danosti po tem datumu pa lahko 
imajo za posledico odvrnitev družbe od nadaljevanja 
njene poslovne dejavnosti. 

 - Presojamo celoten prikaz, strukturo in vsebino letnih 
računovodskih izkazov, vključno z navedbami, in prav 
tako tudi, ali letni računovodski izkazi poslovne tran-
sakcije in dogodke, na katerih temeljijo, prikazujejo 
tako, da si je na podlagi tega mogoče ustvariti kolikor 
mogoče resnično sliko. 

 - Z revizijsko komisijo se pogovarjamo med drugim o 
načrtovanem obsegu in načrtovani časovni razpore-
ditvi revizije računovodskih izkazov ter o pomembnih 
ugotovitvah revizije, vključno z morebitnimi pomemb-
nimi pomanjkljivostmi sistema notranjega nadzora, ki 
jih zaznamo med opravljanjem revizije. 

 - Izmed dejstev in okoliščin, o katerih smo se pogovar-
jali z revizijsko komisijo, določimo tiste elemente, ki so 
bili najpomembnejši za revizijo letnih računovodskih 
izkazov poslovnega leta in so zato posebej pomembni 
elementi revizije. Ta dejstva in okoliščine opišemo v 
našem revizijskem poročilu, razen če zakoni in drugi 
pravni predpisi izključujejo javno navedbo teh dejstev, 
ali pa v izjemno redkih primerih določimo, da se neka 
okoliščina v našem revizijskem poročilu ne navede, 
ker je razumno pričakovati, da bi negativne posledice 
takšne navedbe bile večje kakor pozitivne plati objave 
za javni interes. 

OSTALE ZAKONSKE IN DRUGE PRAVNE ZAHTEVE 

POROČILO O POSLOVNEM POROČILU  
Poslovno poročilo je treba na podlagi določil avstrijskega 
podjetniškega prava pregledati glede tega, ali je skladno z 
letnimi računovodskimi izkazi in ali je pripravljeno v skladu z 
veljavnimi pravnimi zahtevami. 

Zakoniti zastopniki so odgovorni za pripravo poslovnega 
poročila v skladu z določili avstrijskega podjetniškega prava 
in z določili posebnih zakonov za zavarovalnice. 

Naš pregled smo opravili v skladu z načeli poklicne etike za 
pregled poslovnega poročila. 

MNENJE  
Po naši presoji je poslovno poročilo pripravljeno po veljav-
nih pravnih zahtevah in je skladno z letnimi računovodskimi 
izkazi. 

IZJAVA  
Glede na spoznanja, ki smo jih pridobili pri pregledu letnih 
računovodskih izkazov, ter glede na pridobljeno razumevanje 
družbe in njenega okolja nismo v poslovnem poročilu ugoto-
vili nobenih bistvenih napačnih navedb. 

DRUGE INFORMACIJE  
Zakoniti zastopniki so odgovorni za druge informacije. Druge 
informacije vsebujejo vse informacije v letnem poročilu razen 
letnih računovodskih izkazov, poslovnega poročila in toza-
devnega revizijskega poročila.
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Unser Prüfungsurteil zum Jahresabschluss deckt diese 
sonstigen Informationen nicht ab und wir geben keine 
Art der Zusicherung darauf ab. 

In Verbindung mit unserer Prüfung des Jahresabschlus-
ses ist es unsere Verantwortung, diese sonstigen Informa-
tionen zu lesen und zu überlegen, ob es wesentliche 
Unstimmigkeiten zwischen den sonstigen Informationen 
und dem Jahresabschluss oder mit unserem während der 
Prüfung erlangten Wissen gibt oder diese sonstigen Infor-
mationen sonst wesentlich falsch dargestellt erscheinen. 
Falls wir, basierend auf den durchgeführten Arbeiten, zur 
Schlussfolgerung gelangen, dass die sonstigen Informati-
onen wesentlich falsch dargestellt sind, müssen wir dies 
berichten. Wir haben diesbezüglich nichts zu berichten. 

ZUSÄTZLICHE ANGABEN NACH ARTIKEL 10 AP-VO 
Wir wurden von der Hauptversammlung am 12. April 2018 
als Abschlussprüfer gewählt und am 24. Mai 2018 vom 
Aufsichtsrat mit der Abschlussprüfung der WIENER 
STÄDTISCHE VERSICHERUNG AG Vienna Insurance 
Group beauftragt.

Außerdem wurden wir von der Hauptversammlung am 
11. April 2019 bereits für das darauf folgende Geschäfts-
jahr als Abschlussprüfer gewählt und am 22. Mai 2019
vom Aufsichtsrat mit der Abschlussprüfung beauftragt.

Wir sind ohne Unterbrechung seit dem Jahresabschluss 
zum 31. Dezember 2013 Abschlussprüfer der Gesell-
schaft. 

Wir erklären, dass das Prüfungsurteil im Abschnitt „Be-
richt zum Jahresabschluss" mit dem zusätzlichen Bericht 
an den Prüfungsausschuss nach Artikel 11 der AP-VO in 
Einklang steht.  

Wir erklären, dass wir keine verbotenen Nichtprüfungs-
leistungen (Artikel 5 Abs. 1 der AP-VO) erbracht haben 
und dass wir bei der Durchführung der Abschlussprüfung 
unsere Unabhängigkeit von der geprüften Gesellschaft 
gewahrt haben. 

AUFTRAGSVERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRÜFER 

Der für die Abschlussprüfung auftragsverantwortliche Wirtschaftsprüfer ist Herr Mag. Michael Schlenk. 

Wien, am 3. März 2020 

KPMG Austria GmbH
Wirtschaftsprüfungs- und Steuerberatungsgesellschaft 

Mag. Michael Schlenk
Wirtschaftsprüfer 

Die Veröffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Bestätigungsvermerk darf nur in der von uns 
bestätigten Fassung erfolgen. Dieser Bestätigungsvermerk bezieht sich ausschließlich auf den deutschsprachigen und 
vollständigen Jahresabschluss samt Lagebericht. Für abweichende Fassungen sind die Vorschriften des § 281 Abs. 2 
UGB zu beachten. 
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Naše revizijsko mnenje o letnih računovodskih izkazih teh 
drugih informacij ne vključuje in zanje ne dajemo nikakršnega 
zagotovila. 

V zvezi z našo revizijo letnih računovodskih izkazov je naša 
odgovornost, da te druge informacije preberemo in prouči-
mo, ali obstajajo bistvene neskladnosti med drugimi informa-
cijami in letnimi računovodskimi izkazi ali našim med revizijo 
pridobljenim vedenjem oziroma ali se te druge informacije 
sicer zdijo napačno prikazane. Če pridemo, na podlagi opra-
vljenih del, do zaključka, da so druge informacije bistveno 
napačno predstavljene, moramo o tem poročati. V zvezi s 
tem ni ničesar, o čemer bi morali poročati. 

DODATNE NAVEDBE V SKLADU Z 10. ČLENOM UREDBE O 
REVIZIJI RAČUNOVODSKIH IZKAZOV (AP-VO) 
Dne 12. aprila 2018 nas je generalna skupščina izbrala za 
revizorja računovodskih izkazov in 24. maja 2018 nam je 
nadzorni svet zaupal izvedbo revizije računovodskih izkazov 
družbe WIENER STÄDTISCHE VERSICHERUNG AG Vienna 
Insurance Group. 

Poleg tega nas je generalna skupščina dne 11. aprila 2019 
že izbrala za revizorja za naslednje poslovno leto in dne 
22. maja 2019 nam je nadzorni svet zaupal izvedbo revizije 
računovodskih izkazov. 

Revizorji družbe smo neprekinjeno od letnih računovodskih 
izkazov z dne 31. decembra 2013 naprej. 

Izjavljamo, da je revizijsko mnenje v delu »Poročilo o letnih 
računovodskih izkazih« skladno z dodatnim poročilom revi-
zijski komisiji v skladu z 11. členom Uredbe o reviziji računo-
vodskih izkazov (AP-VO). 

Izjavljamo, da nismo opravili nobenih prepovedanih nere-
vizijskih storitev (prvi odstavek 5. člena Uredbe o reviziji 
računovodskih izkazov – AP-VO) in da smo pri opravljanju 
revizije računovodskih izkazov ohranili svojo neodvisnost od 
revidirane družbe.

ODGOVORNI REVIZOR

Odgovorni revizor za revizijo računovodskih izkazov je gospod mag. Michael Schlenk.

Dunaj, dne 3. marca 2020

KPMG Austria GmbH 
Wirtschaftsprüfungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Letni računovodski izkazi z našim revizijskim poročilom se lahko objavijo ali posredujejo samo v različici, ki smo jo potrdili. To 
revizijsko poročilo se nanaša izključno na letne računovodske izkaze v nemškem jeziku, popolne in skupaj s poslovnim po-
ročilom. Za od tega odstopajoče različice je treba upoštevati predpise drugega odstavka 281. člena Podjetniškega zakonika 
(UGB).

Mag. Michael Schlenk 
revizor
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